Enflasyon Degerlendirmesi

Enflasyonda Gérunum ve Beklentiler Ocak Aylnda Beklentl UStu Enﬂasyon
[==92025 Enflasyon 2024 Enflasyon Ocak ayinda TUFE, yaklasik %4,3 olan konsensiis beklentilerin
80 «=@=Enflsayon Raporu Beklentisi =0=Piyasa Katilimcilari Anketi [jst[]nde %5’03 0ran|nda art|$ gﬁsterirken, y||||k bazda TUFE’ Ara“k
0 ayindaki %44,38 seviyesinden Ocak ayinda %42,12 seviyesine geriledi.
= Bizim beklentimiz aylik bazda %4,5 yillk bazda ise %414 artis

yonindeydi. Gida enflasyonu yillk bazda %43,58'den %41,76ya,
cekirdek enflasyon ise %45,34’'ten %42,65’e geriledi.

Enflasyon (%)

2705 (JFE ise aylik bazda %3,06 oraninda artis gosterirken, yillik artis bir

2120 onceki aydaki %28,52 seviyesinden Ocak ayinda %27,20 seviyesine
geriledi.
o s‘ : Mt N M’ HT"T d At g\\ Ej ;W :‘k TUFE tarafinda aylik bazda en fazla artis %23,57 ile saglik, %7,66 ile
o cesitli mal ve hizmetler ve %7,63 ile egitim tarafinda olurken, Ocak
Kaynak: TUIK & TCMB, INFO Yatirim Arastirma Boluma '..Iv'/\\lrﬁg . R X .

W ayinda disls gosteren grup %5,17 ile giyim ve ayakkabi tarafinda

gergeklesti.

2 Villik Bono Faizi - TCMB Agirlikli Fonlama Faizi ve Faiz Makasi 5:'&%&9

UFE tarafinda aylik bazda en fazla artis %16,84 ile su ve suyun
aritilmasi ve dagitilmasi, %9,47 ile diger ulasim araclari ve %8,22 ile
mobilyada olurken, Ocak ayinda en gok disls gosteren grup %0,44 ile
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tarafinda gergeklesti.

TCMB Faizi - 2 Yillik Tahvil Faizi

%3
43
1250 .0 5 Asgari Ucrete yapilan ve dzel sektor tarafina yapilan zamlarin etkisinin

-o00alim glicinuin ilk geyrekte artmasi beklentisi ile bu durumun Ocak ayi
enflasyonuna etki ettigi gortliyor. Gectigimiz dénemlerde TCMB'nin
Enflasyon Raporu Toplantisinda bir kutu ¢alismasi yayimlanmisti. Bu
kutu calismasinda asgari Ucret geciskenligi élgcen katsayr 0,08 — 0,12
=g araliginda belirlenmisti. Yani, asgari lcrette yapilan %1’lik artis 12 ayhk

==Fonlama Faizi Bono Makasi ~ e===Ortalama Fonlama Faizi  ====Tahvil2Y  Kaynak: TCMB, INFO Yatinm Arastirma

2017 S 0.81 1,02 131 045 | 027 015 0,52 0.65 208 149 0,69

M 02 | 075 | o | e | e | 28 | o5 | 20 | e | 200 | 922 | 020 |dONem igerisinde enflasyonu %0,08—%0,12 araliginda yukseltiyor.
2019 1.06 0.6 103 169 0,95 0,03 136 0,86 0,92 200 038 0.74

BN s | os [oss [oes [ wse | s [ose [ s [oer [ o e [ 1%30luk net asgari lcret zammu ile birlikte disiinlldiginde TCMB

2022 1,10 4,81 546 7.25 298 4,95 237 1,46 3,08 354 2,88 118 i 0, 0, i H
el T 4 sar i | e a2 e see  Se i 1 modeli yilik  enflasyonun  yaklasik  %3,00—%3,60 yukseltmesi
2024 6,70 4,53 316 318 337 1,64 323 247 297 288 224 1,03

2025 IS beklenebilir. Yukarida da belirttigimiz gibi bu etkinin gogu ilk geyrekte
yasanacakken, ilk yarida tamaminin fiyatlara girmesini bekliyoruz.

Enflasyon Politika Faizlerive Ortalama Fonlama Faizi

0% Enflasyon verisi sonrasinda yurt i¢i piyasalarda satiglar derinlesti.

/,--""\‘ N Gectigimiz haftalarda Moody’s gegtigimiz hafta da Fitch'in Turkiye kredi
§§§§§ ',’ ' ’__,_—' \ notunu degistirmeyerek kredi not artisinda daha iyimser senaryolar
:§§§§ ’ N y | gormek istemelerinin ardindan Enflasyon Sunumu toplantisi éncesinde
g% beklentinin Ustlinde gelen ve aylik bazda egilimin Ocak ayinda yukari
c% gitmesi kar satiglarini artirdi. Fakat, 2024 yilinin son enflasyon raporu
£ if toplantisinda Ocak ayinda yillik enflasyonun %42 olmasinin beklenmesi

ile TCMB’nin projeksiyonlarina uyumlu enflasyon verisinin agiklandigi
goriliyor. Ayrica Trump'in tarifleri devreye almasi da yurt diginda
enflasyon endiselerini tetikliyor. Bu durumun etkisi de global tarafta risk
istahini distnuyor.

TCMB, gectigimiz ay 250 baz puan faiz indirdi. 2025 yili yol haritasini
da belirledi. 2025 yilinda 12 toplantidan 8 toplantiya da indirilmesi
1,042 Merkez Bankasi’'nin global MB’leri de takip edecegini gdsteriyor.
Enflasyondaki ana egilimin disusi ve sadece para politikasi degil,
maliye politikasinin da enflasyondaki ana egilim distsine katki
saglayacaginin belirtiimesi ile Ocak ayi enflasyonu sonrasinda Subat
ayinda PPK olmamasi TCMB'nin elini guglendiriyor. Mart ayinda
TCMB’den faiz indirimlerinin devamini bekliyoruz.
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info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya
da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turl
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglnci kisilerin ugrayabilecegdi her tirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nde hesap agmak istiyorsaniz liitfen buraya tiklayin.
info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan adresinize gonderilen iletileri almak istemiyorsaniz Uyelikten Ayril’a Tiklayiniz.
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